11 Agustos 2025

Finansal Degerlendirme Raporu

Alarko Gayrimenkul <ALGYO>
GYO

ALGYO'yu 30,12 TL hedef fiyat ile Hisse Onerileri Listemizde tutuyoruz.

Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakligi (ALGYO), 2025 yilinin ikinci ¢ceyreginde
90,1 milyon TL ciro, 13,1 milyon TL FAVOK ve 1 milyon TL net kar acikladl.
Aciklanan finansallar gecen yilin ayni ceyregine gore %45 artis goOsterirken,
FAVOK %3 azaldi. Gecen yilin ayni ceyreginde sirket 82,9 milyon TL net zarar
acikladl. Yari yildan yar yila bakildiginda 1Y25'te ciro %22, FAVOK %6 artis
kaydetti. IY24'te 78 milyon TL zarar agiklayan sirket 1Y25'de 36,5 milyon TL kar
acikladi.

Cirodaki artista iyi gelen turizm istatistiklerinin etkisi dikkat ¢ekici olup, 2025 yil
ilk ceyreginde toplam cironun %25'i turizm bazl operasyonlardan kaynaklandi.
ALGYO'nun kira getirisi en yUksek gayrimenkulu, Hillside Beach Club Otel'in
doluluk oranlari %98 civarinda seyrederken sirket bu tesisine yaklasik 1779 Milyon
TL'lik bir yatirim harcamasinda bulundu. Buna ek olarak faaliyet Nisan 2026'da
devreye girmesi planlanan ve ALGYO'NUN yeni amiral gemisi olmasi beklenen
Bodrum Oteli icinse 2 Milyar TL'lik fonlamada bulunulurken sirketin aktif
gayrimenkul portfoy degeri 16 milyar TL' den, 18,7 Milyar TL'ye yukseldi.

Sirketin borclulugunda artan isletme giderleri ve yatirim harcamalarinin etkisi
net bir sekilde gdzlemlenebilirken, finansal borg bir 6nceki ceyrede kiyasla %32
oraninda artis gdéstererek 2 milyar TL olarak gerceklesti. Onceki ceyreklerde
daha yuUksek miktarda esas faaliyetlerden diger gelirler kaydeden ALGYO, bu
ceyrekte kambiyo karlarinin azalmasindan dolayr daha dustuk diger gelirler
yazmistir. ALGYO i¢in net kara giderken onemli bir kalem olan diger gelirlerin

azalmasi, net kari baskiladi.

Aciklanan finansallari hisse Uzerine kisa vadeli baski yapmasi beklenebilecek
olsa da sirketin potansiyelinden kaynakl Hisse Onerileri listemizde tutmaya

devam ediyoruz.

Gekince: Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satm kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu
bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgtnc kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslar, calisanlar, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Diger

ALGYO (mn TL) 2083 2024 2024/06 202506
Net Satslar 552 433 7z 154
FAVOK 430 % 41 43
Net Kar 2172 520 78 37
Ozkaynaklar 18na 15544 18.051 15810
ALGYO BIST 100
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info Yatirnm Arastirma

BIST-100 Relatif (%) (sa§ eksen)

Arastirma: +90 (212) 700- 2625
arastirma@infoyatirim.com.tr



